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FUNDUSZE INDEKSOWE:  
PROGRAM 12 KROKOW DLA AKTYWNYCH INWESTOROW

Krok 1. Aktywni Inwestorzy: Rozpoznaj aktywnego inwestora.  Aktywny inwestor to 
taki, ktory ma nadzieje, ze wybierze zwyciezce sposrud wielu akcji, okresow, zarzadcow 
czy tez stylu inwestowania.  Dla aktywnego inwestora, ktory ustawil swoje pole dzialania, 
rynek stwarza pewien problem, gdyz reaguje on na wszelkiego rodzaju wiadomosci,  ktore sa 
niemozliwe do przewidzenia oraz calkowicie przypadkowe. Rynki dzialaja bardzo sprawnie, 
co oznacza, ze kazda wiadomosc  natychmiast znajduje odzwierciedlenie w poziomie cen 
rynkowych. W wyniku czego , aktywne inwestowanie nie jest realna strategia. Jedynym 
pewnym zrodlem zyskow w dlugim okresie czasu jest nieustanna ekspozycja ekonomicznych 
czynnikow ryzyka, ktora liczy sobie  prawie 80 lat.

Krok 2. Laureaci Nobla: Zauwaz, ze laureaci zbadali rynek.  Osoby te zostaly 
nagrodzone przez akademie za przeprowadzone analizy dotyczace funkcjonowania gieldy.  
Przeprowadzajac je nie nastawiali sie  na dochody fi nansowe w postaci  prowizji, czy tez na 
sprzedaz IPO, czasopism, gazet. Przez ponad sto lat prowadzano badania naukowe z ktorych 
to wynika, ze fundusze indeksowe sa najlepsza lokata dla inwestora. Niestety, znaczna 
wiekszosc inwestorow nigdy nie zapoznala sie z tymi badaniami, dlatego tez w dalszym ciagu 
prezentuja postawe aktywnego inwestora.

Krok 3. Zbieracz Papierow Wartosciowych: Pogodz  sie z tym , ze zbieracze papierow 
wartosciowych nigdy nie pobija gieldy. Podstawowym czynnikiem wplywajacym na 
sukces gracza jest szczescie. Z wielu  badan wynika, ze tylko okolo 3% graczy gieldowych 
jest w stanie pobic punkt odniesienia. Wiekszosc graczy inwestuje w akcje, ktore w danej 
chwili  ciesza sie wzrostem. Jednakze, te same akcje zanotuja spadek w pozniejszym okresie. 
Kurs papierow wartosciowych  jest przypadkowy, podobnie jak zmieniaja  sie ich ceny pod 
wplywem wiadomosci z kraju i ze swiata. Dlatego tez, nie jest mozlwe aby  tylko posiadac 
akcje tych spolek, ktorych kurs bedzie stale rosnac w przyszlosci.

Krok 4.Wybor Czasu: Nalezy zrozumiec, ze nikt nie jest w stanie wybrac wlasciwego 
czasu aby wejs lub wyjsc z gieldy. Kiedy porownano 32 rynkowe raporty okresowe do 
indeksu S&P 500 na przelomie 10 lat, rzaden z nich nie przewyzszyl wskaznikow rynkowych. 
Glownym powodem tej niezdolnosci w okresleniu wlasciwego momentu gry na gieldzie 
jest wysoka koncentracja zyskow i ryzyka ktora moze wystapic w ciagu paru dni. W 10 
letnim okresie czasu, okolo 88% wszystkich wzrostow przypadlo na 40 dniowy okres czasu.  
Jest to wiec niemozliwe, aby wybrac z wyprzedzeniem taki 40 dniowy okres wczesniej. 
Profesororowie przeanalizowali 15,000 prognoz przez 237 okresow rynkowych i doszli do 
nastepujacych wnioskow, ze “nie mozna z gory okreslic zachowan rynku.
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Krok 5. Menedzerowie Zyskuja: Nalezy zdac sobie sprawe z tego, ze zyskujaca kadra 
menedzerska miala poprostu szczescie. Indeks S&P 500 konsekwentnie odnotowywal wyzsze 
zyski w wysokosci 98% wszystkich wzajemnych funduszy meneddzerskich przez ponad trzy 
lata oraz 97% przez ponad 10 lat, konczac w pazdzierniku 2004 roku. W dwuch 30-letnich 
okresach badawczych, fundusz S&P 500  odnotowal wyzsze zyski w wysokosci 97% i 94% 
calej kadery menedzerskiej. Dodatkowo tylko 12% ze 100 najlepszych menedzerow powtozylo 
wyniki w kolejnych latach.  Dlatego tez nie jest mozliwe aby stale wybierac najlepsze okresy 
menedzera i jego fundusze wzajemne. Indeksy  portfeli gieldowych konsekwentnie przejmuja 
spadki i wzrosty z rynku. , ktorych to wskaznik portfela o wysokim stopniu ryzyka wynosil 
14% w stosunku rocznym przez ostatnie 50 lat, porownujac

Krok 6. Styl Osoby Dryfujacej: Zrozum sposob dryfowania aktywnego menedzera. 
Wiekszosc menedzerow zarzadzajacych funduszami wzajemnymi dryfuje od obecnego 
zwyciezcy do kolejnego grajac szybko co przynosi straty z powierzanych im srodkow 
pienieznych przez inwestorow. Stan rzeczywisty  kapitalu  podlega wiec zmianie przez ten styl 
zarzadzania. 

Krok 7. Ukryci  Partnerzy: Rozpoznaj  partnerow w zyskach.  Sa to partnerzy, ktorzy 
subtelnie zabieraja spora czesc z twoich zyskow. Na podstawie danych pochodzacych z 
kont , ktore podlegaja opodatkowaniu, w ponad 15-letnim  okresie, czynni inwestorzy moga 
zatrzymac tylko okolo 50% wszystkich zyskow z ich poczatkowych lokat. Tymczasem, 
posiadacze funduszy indeksowych zatrzymuja okolo 85% wszystkich zyskow poprzez 
utrzymanie scislej kontroli nad ukrytymi  i czesto niewidzialnymi partnerami o wysokich 
oplatach, wydatkach, podatkach, kosztach tranzakcji itd. Poprzez minimalizowanie tychze 
kosztow inwestorzy sa w stanie zwiekszyc swoje oczekiwane zyski. 

Krok 8. Ryzykanci: Zrozum jak ryzyko, zyski i czas sa ze soba powiazane.  Prawnicy 
mowia ustawowo a najlepsi inwestorzy mowia jezykiem ryzyka. Nauczenie sie tej mowy 
wymaga od inwestorow zapoznania sie z podstawowymi pojeciami ryzyka, zysku, czsu i  
ich wzajemnej wspolzaleznosci. Zrozumienie ryzykantow jest niezbedne do osiagniecia jak 
najwiekszych zyskow z inwestycji. Natomiast  wiekszosc inwestorow goni za zyskami w 
krotkim okresie czasu z gry na gieldach, rynkach, za menedzerami albo stylami i nigdy tak 
naprawde nie staraja sie zrozumiec wplywu ryzyka, elementu czasu i ich korelacji na zysk. 
Im plynniej poslugujesz sie jezykiem ryzyka, tym dokladniej jestes w stanie okreslic wielkosc 
ryzyka, jego prawdopodobienstwo wystapienia oraz wielkosc oczekiwanych zyskow.
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Krok 9. Historia: Nalezy zapoznac sie ze wskaznikami ryzyka i zyskow na przelomie lat. 
Dlugoterminowosc jest wymagana do oszacowania oczekiwanych zyskow i stopy ryzyka dla 
wszystkich papierow wartosciowych. Jestesmy w posiadaniu miesiecznych danych o zyskach 
i ryzyku  kilku funduszy z przelomu prawie 80 lat.. Dane te dowodza ze, fundusze indeksowe 
stanowia najbardziej niezawodna i rozsadna forma inwestycji. Od kiedy nie mozna przewidziec 
przyszlych danych na podstawie biezacych wydazen, studiowanie gieldy papiezrow 
wartosciowych w dlugim  okresie jest jedynym zrodlem obliczenia prawdopodobienstwa 
wielkosci oczekiwanch zyskow i ryzyka z inwestycji. 

Krok 10. Wielkosc Ryzyka: Przeanalizuj 5 czynnikow wplywajacych na wielkosc ryzyka. 
Pomiar wielkosci ryzyka pomoze ci sprecyzowac wielkosc twojgo osobistego  i ograniczonego 
ryzyka. Piec czynnikow ktore wplynely na wielkosc twojego ryzyka beda  calkowicie mierzyc 
rezultaty w wynikach i odpowidnio we wskaznikach portfela. Do czynnikow wielkosci ryzyka 
zalicza sie  horyzont czasu, wiedze o inwestowaniu, czysty dochod, wartosc netto oraz stosunek  
do ryzyka. Jest to twoj jedyny,  bardzo wazny wklad podczas procesu inwestycyjnego, ktorego 
resultety mozna zobaczyc w sprawozdaniach inwestycyjnych, ktore stanowia wytyczna 
przyszlosci fi nansowej. 

Krok 11. Narazenie Na Ryzyko: Przeanalizuj 5 czynnikow zaangazowania ryzyka. 
Ponad 90% wszystkich zyskow zroznicowanych portfeli funduszy indeksowych moze byc 
wytlumaczone przez ich narazenie na 5 rozmiarow ryzyka. Do wymiarow tych zalicza sie 
rynek, rozmiar, wartosc, okres i niewyplacalnosc. Jesli inwestor okresli chociaz raz wielkosc 
ryzyka podazajac metoda 10 krokow, beda one pasowac do  jednej z dwudziestu wskaznikow 
portfeli. Fundusze indeksowe sa wykorzystywane do minimalizacji podatkow i maksymalizacji 
przyszlych zyskow. Symulacja prawidlowo zbudowanego wskaznika portfela przedstawia 
wychylenie sie o 3% w stosunku rocznym ponad wskaznik S&P 500 przez ostatnie 50 lat 
przy tym samym poziomie ryzyka i potraceniu wspolnych kosztow inwestycyjnych oraz 
wynagrodzeniu doradcy inwestycyjnego. 

Krok 12. Inwestuj I Odpoczywaj: Inwestuj, Odpoczywaj i pozostan w tej rownowadze. 
Droga wyleczenia aktywnego inwestora konczy sie wraz z zapoznaniem sie ze srategia 
kupowania, trzymania oraz ciaglego rownowazenia portfela funduszy indeksowych i jest ona 
najlepsza droga prowadzaca do maksymalizacji przyszlych zyskow z inwestycji. Doradcy 
fi nansowi, ktorzy posluguja sie jezykiem ryzyka i rozumieja jak funkcjonuje rynek moga 
swietnie projektowac, wprowadzac w zycie i utrzymywac poziom wlasciwego ryzyka, kierowac 
podatkami oraz wysoko wydajnym portfelem funduszy indeksowych o niskich kosztach dla 
inwestorow. Po tym jak inwestorzy wprowadza w zycie owy  plan inwestycyjny producenta,  
moga sie niczym nieprzejmowac i tylko odpoczywac.




